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Ergebnis Januar – Juni 2005

Heidelberg, 9. August 2005
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Bereinigter Konzernumsatz steigt um 7%

Nordamerika leistet stärksten Wachstumsbeitrag

Ergebnisverbesserung durch Mengen- und 
Preiserhöhungen in nahezu allen Regionen

Deutschland konjunkturbedingt unter Plan

China unter zunehmenden Wettbewerbsdruck

Übernahmeangebot der Spohn Cement GmbH 
zu 60 EUR/Aktie

Spohn Cement hält am 26. Juli 2005 mit gemeinsam 
handelnden Personen 66,8%

Ergebnis Januar – Juni 2005
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Finanzkennzahlen Januar – Juni 2005

Mio EUR 2004 2005 2004 2005

Umsatz 1.895 2.142 248 13,1% 3.241 3.498 256 7,9%

Operativer Cashflow 395 449 54 13,7% 485 534 49 10,2%
in % des Umsatzes 20,8% 21,0% 15,0% 15,3%

Operatives Ergebnis 273 325 53 19,4% 240 291 51 21,1%
Anteil der Gruppe am 
Jahresüberschuss 155 218 63 40,8% 96 113 17 17,2%

Gewinn je Aktie (IAS 33) 1,54 2,09 0,55 35,7% 0,96 1,07 0,11 11,5%

Investitionstätigkeit
Sachanlagen 97 115 18 18,6% 169 208 39 23,1%
Finanzanlagen 6 166 160 18 213 195
Summe Investitionen 103 281 178 172,8% 187 421 234 125,1%

VeränderungVeränderung
Januar - JuniApril - Juni
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Finanzkennzahlen - Abweichungsanalyse

Mio EUR 2004 2005 Kons. Währ.

Umsatz 3.241 3.498 256 7,9% 223 6,9% 72 -38

Operativer Cashflow 485 534 49 10,2% 41 8,5% 12 -4
in % des Umsatzes 15,0% 15,3%

Operatives Ergebnis 240 291 51 21,1% 48 20,0% 5 -2

Januar - Juni Abweichungsanalyse
Veränderung Op.
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Mio EUR

Operativer Cashflow in den Regionen Januar – Juni 2005
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Zement- und Klinkerabsatz Januar – Juni 2005

Mio t 2004 2005 % 2004 2005 %

Zentraleuropa-West 2,124 2,350 10,6% 3,426 3,314 -3,3%

Westeuropa 2,268 2,379 4,9% 4,336 4,171 -3,8%

Nordeuropa 1,461 1,574 7,7% 2,520 2,693 6,9%

Zentraleuropa-Ost 3,028 3,400 12,3% 4,290 4,608 7,4%

Nordamerika 3,615 3,981 10,1% 6,341 6,788 7,0%

Afrika-Asien-Türkei 5,258 5,191 -1,3% 9,793 9,965 1,8%

Gesamt 17,754 18,875 6,3% 30,706 31,539 2,7%

Januar - JuniApril - Juni
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Zement- und Klinkerabsatz sinkt um 8% vor 
Neukonsolidierungseffekt Teutonia

Operativer Cashflow steigt durch bessere Preise und 
niedrigere Kosten

Verschmelzung der Anneliese Zement auf die 
Muttergesellschaft eingeleitet

Transportbeton und Zuschlagstoffe rückläufig

Zentraleuropa-West

Mio EUR 2004 2005 2004 2005 Op. Kons. Währ.
Umsatz 243 264 387 385 -2 -0,5% -18 16
Operativer Cashflow 43 53 33 34 1 3,3% -1 2
in % des Umsatzes 18% 20% 9% 9%
Operatives Ergebnis 24 36 -4 2 6 6 1
Mitarbeiter 4.456 4.363 -93 -2,1% -335 242

Absatz
Zement/Klinker (Mio. t) 2,12 2,35 3,43 3,31 -3,3%
Transportbeton (Mio. cbm)* 2,53 2,41 3,82 3,37 -11,7%
Zuschlagstoffe (Mio. t)* 7,04 7,35 10,59 10,07 -4,9%
* inkl. nicht-konsolidierter Mengen

Veränderung
Januar - JuniApril - Juni
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Zementabsatz in den Niederlanden und Belgien 
verbesserte sich im 2. Quartal nach dem strengen Winter

In UK Absatzrückgang durch Markteintritt eines neuen 
Wettbewerbers

Transportbeton über Vorjahr aufgrund von 
Konsolidierungseffekten

Zuschlagstoffe leicht rückläufig

Westeuropa

Mio EUR 2004 2005 2004 2005 Op. Kons. Währ.
Umsatz 256 265 468 449 -19 -4,2% -17 -3
Operativer Cashflow 55 56 70 71 1 1,4% 1 0
in % des Umsatzes 21% 21% 15% 16%
Operatives Ergebnis 35 36 29 32 3 9,3% 3 0
Mitarbeiter 3.711 3.590 -121 -3,3% -121

Absatz
Zement/Klinker (Mio. t) 2,27 2,38 4,34 4,17 -3,8%
Transportbeton (Mio. cbm)* 0,77 0,88 1,39 1,44 3,8%
Zuschlagstoffe (Mio. t)* 4,31 4,63 7,44 7,34 -1,4%
* inkl. nicht-konsolidierter Mengen

Veränderung
Januar - JuniApril - Juni
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Inlandsabsatz in allen Ländern deutlich gestiegen

Norwegisches Zementwerk Brevik nach Umbau voll 
verfügbar

Modernisierung und Kapazitätserweiterung im 
russischen Werk Cesla im Juli abgeschlossen

Nordeuropa

Mio EUR 2004 2005 2004 2005 Op. Kons. Währ.
Umsatz 191 221 323 368 45 13,8% 44 1
Operativer Cashflow 27 36 31 43 13 41,4% 13 0
in % des Umsatzes 14% 16% 9% 12%
Operatives Ergebnis 13 21 3 15 13 13
Mitarbeiter 4.101 4.018 -83 -2,0% -83

Absatz
Zement/Klinker (Mio. t) 1,46 1,57 2,52 2,69 6,9%
   davon Export 0,50 0,36 0,90 0,77 -14,5%
Zement/Klinker Export Anteil 34% 23% 36% 28%
Transportbeton (Mio. cbm) 0,42 0,52 0,71 0,84 18,0%
Zuschlagstoffe (Mio. t) 3,00 3,31 4,87 5,11 4,9%

Veränderung
Januar - JuniApril - Juni
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Zementabsatz ohne Neukonsolidierungen noch 5% 
hinter Vorjahr wegen Witterungsbedingungen

Inlandsabsatz in Polen deutlich unter Vorjahr

Absatz- und Preissteigerungen in der Ukraine

Steigerung der Transportbetonmenge

Zentraleuropa-Ost

Mio EUR 2004 2005 2004 2005 Op. Kons. Währ.
Umsatz 198 250 281 343 61 21,8% 0 37 24
Operativer Cashflow 75 88 79 87 7 9,4% -9 10 6
in % des Umsatzes 38% 35% 28% 25%
Operatives Ergebnis 62 70 53 52 -1 -1,4% -10 5 4
Mitarbeiter 8.332 8.437 105 1,3% -557 662

Absatz
Zement/Klinker (Mio. t) 3,03 3,40 4,29 4,61 7,4%
Transportbeton (Mio. cbm)* 1,12 1,33 1,66 1,90 14,9%
Zuschlagstoffe (Mio. t)* 5,06 5,23 6,66 6,70 0,7%
* inkl. nicht-konsolidierter Mengen

Veränderung
Januar - JuniApril - Juni
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Umsatz steigt um 23% in USD durch Mengen- und 
Preiserhöhungen in allen Regionen

Zement und Klinkerabsatzvolumen um 3% gesteigert 
vor Konsolidierungseffekt Glens Falls

Marktregion Lehigh Inland in Kanada mit Wachstum 
von 17%

Transportbeton +9% und Zuschlagstoffe +10%

Nordamerika

Mio EUR 2004 2005 2004 2005 Op. Kons. Währ.
Umsatz 447 545 777 912 134 17,3% 156 15 -37
Operativer Cashflow 91 118 110 154 44 39,3% 48 1 -5
in % des Umsatzes 20% 22% 14% 17%
Operatives Ergebnis 66 94 62 107 45 73,0% 49 -1 -3
Mitarbeiter 5.912 6.022 110 1,9% 31 79

Absatz
Zement/Klinker (Mio. t) 3,62 3,98 6,34 6,79 7,0%
Transportbeton (Mio. cbm) 1,86 2,15 3,38 3,69 9,3%
Zuschlagstoffe (Mio. t) 6,36 7,53 10,88 11,95 9,8%

Veränderung
Januar - JuniApril - Juni
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Afrika-Asien-Türkei

Mio EUR 2004 2005 2004 2005 Op. Kons. Währ.
Umsatz 244 266 464 496 32 7,0% 55 -22
Operativer Cashflow 51 43 90 81 -10 -10,6% -5 0 -4
in % des Umsatzes 21% 16% 20% 16%
      Afrika 13 15 21 25 3 15,4% 4 -1
      Asien 33 19 60 45 -14 -24,2% -12 -3
      Türkei 6 9 9 11 2 20,9% 2 0
Operatives Ergebnis 34 25 55 46 -9 -17,3% -7 0 -3
Mitarbeiter 11.232 10.607 -625 -5,6% -625

Absatz
Zement/Klinker (Mio. t) 5,26 5,19 9,79 9,97 1,8%
Transportbeton (Mio. cbm) 0,65 0,74 1,19 1,36 14,0%

Veränderung
Januar - JuniApril - Juni

Zement- und Klinkerabsatz insgesamt um 2% gesteigert; Inlandsabsatz von
Indocement stieg um 12%
HeidelbergCement erhöht Anteil an Indocement auf 65,1%
Ergebnis in China durch intensiven Wettbewerb im Zement und Transportbeton 
sowie das Anfahren des neuen Ofens spürbar belastet
Anstieg des Zementabsatzes in mehreren afrikanischen Ländern; Nigeria und 
Gabon beeinträchtigt durch Reparaturmaßnahmen
Inlandsabsatz in der Türkei +14% aufgrund hoher Nachfrage im Wohnungsbau
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Erholung der wichtigsten europäischen Märkte im 2. Quartal mit 
Ausnahme von Deutschland und Benelux

Neue Trockenmörtelanlagen in China und Russland gehen im August bzw. 
September in Betrieb

maxit Group

Mio EUR 2004 2005 2004 2005 Op. Kons. Währ.
Umsatz 305 330 518 529 11 2,2% 8 3

Operativer Cashflow 54 54 68 59 -9 -12,8% -9 0
in % des Umsatzes 18% 16% 13% 11%

Operatives Ergebnis 39 40 40 32 -7 -18,7% -7 0

Mitarbeiter 4.903 4.961 58 1,2% 39 19

Veränderung
Januar - JuniApril - Juni
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Gewinn- & Verlustrechnung Januar – Juni 2005

Mio EUR 2004 2005

Umsatz 3.241 3.498 7,9%
Operativer Cashflow 485 534 10,2%

Abschreibungen -245 -243

Operatives Ergebnis 240 291 21,1%

Zusätzliches ordentliches Ergebnis -1 15
Ergebnis aus Beteiligungen 32 53

Betriebsergebnis 272 359 32,2%
Finanzergebnis -150 -115

Ergebnis vor Steuern 121 244 101,4%
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -22 -106

Jahresüberschuss 99 138 39,0%

Anteil der Gruppe 96 113 17,2%

%
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Kapitalflussrechnung Januar – Juni 2005

Mio EUR 2004 2005

Cashflow 388 349
Veränderung der betrieblichen Aktiva und Passiva -248 -355
Mittelfluss aus operativer Geschäftstätigkeit 139 -6
Immaterielle Vermögensgegenstände -2 -3
Sachanlagen -167 -205
Finanzanlagen -18 -213
Zahlungswirksame Investitionen -187 -421
Einzahlungen aus Abgängen 65 100
Übernommene flüssige Mittel 64 20
Mittelfluss aus Investitionstätigkeit -58 -302
Kapitalerhöhung 0 272
Dividenden -119 -76
Nettoaufnahme von Anleihen und Krediten -46 189

Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit -165 385

Stand der liquiden Mittel 30. Juni 438 353
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Bilanz zum 30. Juni 2005

Mio EUR Juni 2004 Dez 2004 Juni 2005
Abweichung 

Dez/Juni
Aktiva
Immaterielle Vermögenswerte 2.605 2.298 2.384 86
Sachanlagen 5.260 5.059 5.448 389
Finanzanlagen 937 926 1.009 83
Anlagevermögen 8.802 8.282 8.841 558
Latente Steuern 198 168 192 24
Forderungen 1.514 1.122 1.633 512
Vorräte 730 758 863 104
Liquide Mittel 519 385 423 38
Bilanzsumme 11.764 10.716 11.951 1.236

Passiva
Aktionären zustehendes Kapital 4.094 3.534 4.333 799
Anteile Fremder 445 429 436 7
Eigenkapital 4.539 3.963 4.769 806
Rückstellungen 950 1.236 1.195 -41
Latente Steuern 518 470 506 36
Operative Verbl. 1.061 993 1.168 175
Finanzschulden 4.696 4.054 4.313 259
Bilanzsumme 11.764 10.716 11.951 1.236
Nettoverschuldung 4.177 3.668 3.890 222
Gearing 92,0% 92,6% 81,6%
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HeidelbergCement Ausblick

Moderate Absatzsteigerungen und Umsatzerhöhungen für das 
Gesamtjahr erwartet

Stärkste Impulse aus Nordamerika, den neuen EU-Ländern sowie 
im asiatischen Raum

Hohe Energiekosten beeinflussen das Ergebnis

Effizienzsteigerung und Kostensenkung in allen Bereichen 
werden sich im nächsten Jahr niederschlagen


